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PIANO FINANZIARIO

SOCIETA" AUTOSTRADA LIGURE TOSCANA p.a.

EDIZIONE SETTEMBRE 2009

Parametri del Piano

Scadenza della concessione

Scadenza del Piano

Nuovi investimenti da remunerare con la variabile K
Valore del subentro - investimenti non ammortizzati al 2019
Nuovo contributo ¢/ capitale

Nuovi finanziamenti a medio-lungo termine

Ammortamento finanziario

Aumenti tariffari per variabile K

Aumenti traffico

Tassi di interesse

Finanziamenti a m/l.go termine
Passivitd a breve termine

Disponibilita finanziarie a breve termine

T.LR. periodo concessione
WACC

IRR Azionisti

migliaia di euro:

migliaia di euro:

migliaia di euro:

migliaia di euro:

Anno
2011
2012
2013
2014

Anno
2008
2009
2010
2011
2012
2013

2019

2024

159.700

287.160

0

200.000

Quote variabili

Aumenti
4,26%
4,26%
4,26%
4,26%

Aumenti
2.17%
-4,15%
-0,82%
0.20%
1,00%
1,50%

7.24%
6,34%
1,50%

7,78%

¢,99%

11,38%
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SALT Societa Autostrada Ligure Toscana p.a.

Tabella parametro "K" ex Direttiva CIPE n.39 del 15 gingno 2007
Coefficiente di congrua remunerazione

9,99%

Variazione tariffe base

Tariffe di pedaggio rettificate

Tariffe base ex CIPE ex CIPE Poste figurative in base al parametro K Inflazione Parametro K rettificato
Anno di

riferimento Leggeri - Pesanti - Leggeri - Pesanti - Rispetto ad Rispetto ad Di veriod C at Leggeri - Pesanti - Leggeri - Pesanti - Tasso Rispetto alla

Tratto A Tratto A Tratto B Tratto B anno base preig:;:nte ! periodo umuiate Tratto A Tratto A Tratto B Tratto B annuo tariffa base®
2008 0,05648 0,09969 0,08472 0,14630 0,00% 0,00% 0 c 0,05648 ,09969 0,08472 0,14630 0,00% 0,00% 0,00%
2009 0,06062 0,10699 0,09093 0,15703 7,33% 7,33% 11.440 11.44C 0,05820 0,10273 0,08730 0,15076 0,00% 3,05% 0,00%
2010 0,06101 0,10769 0,09152 0,15805 8,03% 0,65% 12.550 23.990 0,05820 0,10273 0,08730 0,15076 1,50% 3,05% 0,00%
2011 0,06123 0,10807 0,09184 0,15861 8,41% 0,35% 6.303 30.293 0,06068 0,10710 0,09102 0,15718 1,50% 7. 44% 4,26%
2012 0,06200 0,10943 C,09300 0,16061 9,78% 1,26% 1.084 31.376 0,06326 0,11166 0,09489 0,16387 1,50% 12,01% 4,26%
2013 0,06337 0,11184 0,89505 0,16415 12,19% 2,20% (3.118) 28.258 0,06595 0,11641 0,09893 0,17084 1,50% 16,78% 4,26%
2014 0,06505 0,11482 0,09758 0,16852 15,18% 2,66% (7.006) 21.252 0,06876 0,12137 0,10314 0,17811 1,50% 21,75% 4,26%
2015 0,06492 0,11458 0,09738 0,16816 14,94% (0,21%) (7.866) 13.386 0,06876 0,12137 0,10314 0,17811 1,50% 21,75% 0,00%
2016 C,06475 0,11428 0,09712 0,16772 14,64% {0,26%) (8.829) 4.557 0,06876 0,12137 0,10314 0,17811 1,5C% 21,75% 0,00%
2017 0,06454 0,11392 0,09681 0,16719 14,27% (0,32%) (9.897) {5.340) 0,06876 0,12137 ¢,10314 0,17811 1,50% 21,75% 0,00%
2018 0,06435 0,11357 0,09652 0,16668 13,93% (0,30%) (10.948) (16.288) 0,06876 0,12137 0,10314 0,17811 1,50% 21,75% 0,00%
2019 0,06459 0,11400 0,09689 0,16732 14,36% 0,38% (10.745) (27.033) 0,06876 0,12137 0,10314 0,17811 1,50% 21,75% 0,00%

1. L'incremento tariffario indicaro nell'anno 2009 & ascrivibile all'incremento effettivamente decorso dal 1° maggio 2009 (al netto della componente relativa all'inflazione programmata ).
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SALT Societh Autostrada Ligure Toscana p.a. - Piano di Convalida delle Nuove Opere

9,99%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1.5%
1.5% 3,0% 4,6% 6,1% 7,7% 9,3% 11,0% 12,6% 14,3% 16,1%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Capitale investito netto regolatorio
Beni reversibili netti Q 7.460 8.376 25.886 61.451 98.851 8§5.099 70.373 54.674 38.001 20.233 &
Oneri finanziari capitalizzati 0 0 o 0 0 0 0 0 Q 0 o 0
Fondo ammortamento oneri finanziari capitalizzati 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 4 0
Contributt in ¢/impianti 0 o 0 0 g 0 Q 0 o ¢ o 0
Immobilizzazioni non reversibili nette 0 0 e 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale capitale investito netto regolatorio 0 7.460 8.376 25.886 61.451 98.851 85.099 70.373 54.674 38.001 20.233 ¢
Costi ammessi
Costi di rimborso e remunerazione del capitale:
Congrua remunerazione del capitale investito 0 0 745 837 2.586 6.138 9.874 8.500 7.029 5.441 3.796 2.021
Ammortamento finanziario 0 11.440 11.805 12.170 12.535 12,900 13.752 14.726 15.69% 16.673 17.768 20.233
Ammortamento finanziario oneri finanziari capitalizzati 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 o
Ammortamento tecnico beni non reversibili 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamento immobilizzazioni immateriali ¢ 0 0 0 0 0 0 Q 0 ¢ 0 ¢
Costi per il personale 0 0 0 0 0 0 0 0 g 0 0 0
Costi di manutenzione e rinnovi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ¢ o
Canoni di concessione 0 8 0 165 345 545 753 765 776 788 799 811
Acquisti di materie e beni di consumo 0 o ¢ 0 ¢ 0 0 0 0 0 0 0
Aluri costi per servizi, amministrativi e generali 0 0 0 ¢ 0 ¢ 0 ¢ 0 0 0 0
Proventi da attivitd accessorie:
Proventi retti da subconcessiont ed attivita collaterali 0 ¢ 0 0 0 o 0 ¢ 4] 0 0 0
Altri proventi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale costi ammessi 0 11.440 12.550 13.171 15.466 19.583 24,379 23.990 23,505 22.922 22,363 23.066
Ricavi previsti
Volume di traffico veicoli leggeri - tratto A (Km percorsi in milioni) 1.024 981 973 575 985 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Volume di traffico veicoli pesanti - tratto A (Km percorsi in milioni) 273 262 260 260 263 267 267 267 267 267 267 267
Volume di traffico veicol: leggeri - tratto A (Km percorsi in milioni) 604 579 574 575 581 590 590 590 590 590 590 590
Volume di traffico veicol pesanti - tratto A (Km percors: in milioni) 160 153 152 152 154 156 156 156 156 156 156 156
Volume di traffico totale (Km percorsi in milioni) 2.061 1.975 1959 1.963 1.982 2.012 2.012 2.012 2.012 2.012 2.012 2.0%2
Tariffa di pedaggio veicoli leggeri - tratto A (€/Km/veicolo) 0,05648 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820 0,05820
Tariffa di pedaggio veicol: pesanti - tratto A (€/Km/veicolo} 0,09969 0,10273 0,10273 0,10273 0,10273 0,10273 0,10273 0,10273 0,10273 0,10273 0,10273 C,10273
Tariffa di pedaggio veicoli leggeri - tratto B (€/Km/veicolo) 0,08472 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730 0,08730
Tariffa di pedaggio veicoli pesanti - tratto B (€/Km/veicolo) 0,14630 0,15076 0,15076 0,15076 0,15076 0,15076 C,15076 0,15076 0,15076 0,15076 C,15076 0,15076
Tariffa "base” {tariffa di pedaggio media ponderata) 0,07745 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981 0,07981
Ricavi da pedaggio "base” 11.552 12,550 13,171 15.466 19.583 24.379 23.990 23.505 22,922 22.363 23.066
Incremento (Diminuzione) tariffario rispetto ad anro "base" 0,00% 7,33% 8,03% 8,41% 9,78% 12,19% 15,18% 14,94% 14,64% 14,27% 13,93% 14,36%
Incremento (Diminuzione) tariffario rispetto ad anno precedente 3,05% 0,00% 4,26% 4,26% 4,26% 4,26% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Incremento/{Diminuzione) tariffa di pedaggio "effetriva” 0,0C0% 0,00% 0,00% 4,26% 4,26% 4,26% 4,26%
Tariffa di pedaggio "base" incrementata delia K = tariffa "effettiva” per calcolo ricavi da pedaggio 0,07745 0,07981 0,07981 0,08321 0,08675 0,09044 0,09429 0,09429 0,09429 0,09429 0,09429 0,09429
Ricavi da pedaggio incrementali 0 0 c 6.868 14.382 22,701 31.385 31.856 32.334  32.819 33.311 33.811
Poste figueative 0 11.440 12.550 6.303 1.084 (3.118) (7.006) (7.866) (8.829) (9.897) (10.948) (10.745)
Capitalizzazione delle poste figurative
Remunerazione non corrisposta (corrisposta anticipatamente) N-1 0 0 11.440 25.132 33.946 38.420 39.140 36,043 31.778 26.123 18.835 9.769
Remunerazione di competenza "teorica” 0 11.440 $2.550 13.171 15.466 19.583 24.379 23.990 23,505 22.922 22.363 23.066
Capitalizzazione della remunerazione non corrisposta 0 Q 1.143 2,510 3.391 3.838 3910 3.600 3.174 2.609 1.881 976
Remunerazione di competenza "effertiva” 0 0 0 {6.868) (14.382) (22.701) (31.385) (31.856) (32.334) {32.819) {33.311) {33.811)
Remunerazione non corrisposta (corrisposta anticipatamente) N 0 11.440 25,132 33.946 38.420 39,140 36.043 31.778 26.123 18.835 9.769 {1
Valore attualizzato dei costi arnmessi nel periodo regolatorio {a) 116925
Valore attualizzato dei ricavi previsti nel periodo regolatorio (b) 116.925
Differenza (a-b) Ok! o
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TabeHa 1 - CONTO FINANZIARIO (valori in migliaia di euro)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
AREA OPERATIVA
-Utile (Perdita) netta di esercizio (1,1} 45.381 38.266] 36.533} 46.700] 51.534] 55.124] 56.549] 48710f 46.919] 42.441| 48.738] 50.097
-Accantonamenti e ammortamenti {1.2) 53.591 50.031 51.670 52.909 54,504 56.100 59.529 63.494 67.494 71.494 75.172 64,397
-Quota TFR maturata nell'esercizio - netto utilizzo  (1,3) -761 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -8.276
-Autofinanziamento (1,4) 98.211 88.297] 88.203] 99.609] 106.038] 111.224} 116.078] 112.204] 114413} 113.935] 123.910{ 105.218
-Variazione capitale circolante netto operativo (1,9 -27.360 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 39.461
-Flusso di liquidita’ della gestione corrente {1,6) 70.851 88.297] 88.203] 99.609| 106.038] 111.224| 116.078] 112.204] 114.413] 113.935] 123.910} 144.679
-Costi capitalizzati (1,7) -813 0 0 -7.240 -7.240 -7.240 -7.240 0 0 0 0 0
-Investimenti in beni reversibili {(1,8) -36.127} -26.006f -26.915] -60.866] -94.300] -96.070] -44.500} -49.448 0 0 0 0
-Contributi in conto capitale (1,9) 0 2.224
-Investimenti in beni non reversibili (1,10) -145 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Investimenti per immmobilizzazioni immateriali ~ (1,11) -40 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Saldi altri flussi gestione operativa (1,12) 17.961 -27 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.808
-Flusso di liquidita’ della gestione operativa (1,13) 51.687] 64.488] 61.288}f 31.503 4.498 7.914] 64.338] 62.756] 114.413] 113.935| 123.910] 151.487
AREA FINANZIARIA
-Apporto degli azionisti (1,14)
-Accensione nuovi prestiti (1,15) 0 0] 100.000{ 100.000 0 0 0 0 0 0 0 0
-Variazione posizione versc ANAS (ex FCG) (1,16) -2.584 -2.582 -8.000 -9.000] -10.000] -12.000] -14.000f} -16.000}y -15.000] -15.337 0 0
-Variazione posizione verso....... (1,17} 0 0 0 0 0] 0 0 0 0 0 0 0
-Variazione delle immobilizzazioni finanziarie (1,18) -11  -45.000] -50.000f -90.000 0 0 0 0 0 0 0] 294.841
-Utili distribuiti (1,19) -45.600f -45.381] -38.266] -36.533} -46.700] -51.534] -55.124| -56.549| -48.710] -46.919] -42.441| -48.738
-Rimborso prestiti consolidati (1,20) -9.864
~-Rimborso nuovi prestiti a medio lungo-termine (1,21) -36.191] -16.191}] -66.191] -16.191] -16.191} -16.190] -16.191] -16.191] -16.191] -216.190 -8.092 0
-Flusso di liquidita' della gestione finanziaria (1,22) -94.240] -109.154] -63.457| -51.724| -72.891] -79.724] -85.315] -88.740] -79.901| -278.446] -50.533} 246.103
Variazione posizione finanziaria a breve (1,23) -42.553] -44.666 -2.169] -20.221} -68.393] -71.810] -20.977] -25.984] 34.512} -164.511 73.377] 397.590
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Tabella 2 - CONTO ECONOMICO (valori in migliaia di euro}

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201¢
RICAVi
-Ricavi da pedaggi 2,1} 150.604| 56,0951 156.336] 163.315] 171.969] 181.977] 180.722} 180.722] 189.722] 189.722] 189.722] 189.722
-Proventi netti da subconcessioni e attivitd collaterali {2,2) 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527 7.527
~Altri proventi {2,3) 4607 4,607 4607 4.607 4807 4.807 4.607 4.607 4.607 4.607 4.607 4.607
-Ricavi lavor ¢f terzi {2,4) o] 0 0 0 0 0 0 ] 0 0
~Totale {2,5) 171.738] 168.229F 168.47Cf 175.449] 184.103] 194.111] 201.856] 201.856] 201.856] 201.856] 201.856] 201.856
COSTI OPERATIVI
-Costi di produzione:
-Costi personale addetto alla riscossione {2.6.1) 0 0 0 o] 0 0 ] 0 0 o] 4] 0
-Costi personale addetto alla sicurezza {2.6.2) 0 o] 0 [ 0 o [ 0 0 0 0 4]
-Costi personale addetto alia manutenzione {2.68.3) 0 o] 0 G 0 0 0 0 0 0 0 0
-Costi personale addetio a ... (2.6.4) 26.466 26.494 26.494 26.494 26.454 26.494 26.494 26.494 26.494 26.494 26.494 26.494
-Costi manutenzione e rinnovi 2,7) 18.372 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500
-Costi lavori ¢f terzi (2.8) 0 4] o] 0 0 0 0 0 4]
-Prestazioni di servizi (2,9) 12.292 12.292 12.2082 12,292 12.292 12,292 12,202 12.292 12.282 12.292 12.202 12.282
-Canoni di concessicne (2,10) 3.981 4,122 4.428 4.296 4.503 4.743 4.929 4.925 4.929 4,929 4.926 4.929
-Acguisti di materie e beni di consumo 2.11.1) 1.071 1.071 1.0714 1.071 1.0714 1.071 1.071 1.071 1.071 1.071 1.071 1.071%
-Variazione delle rimanenze (2.11.2) -16 -16 -16 -16 -16 -16 -16 -18 -16 -16 -16 -16
-Alfri costi di produzione (2.11.3) 0 0 o] 0 0 0 0 0 0 o] 0 0]
-Costi commerciali
-Costi personale (2,42} 4] 0 G 0 ¢ 0 0 0 [¢] G 0 ]
-Prestazioni di servizi (2,13} 0 4] [ 0 G 0 o] 0 o] 0 0 G
~Altri costi commerciali (2,14} 0 0 ¢ 0 0 0 0 o 0 0 0 G
-Costi amministrativi e generali
-Costi persenale {2,15) o 0 0 0 0 0 G 0 0 Q 4] 0
-Prestazicni di servizi {2,16) 0 0 0 o] Q o c 0 0 0 0 0
-Altri costi amministrativi e generall {2,17) 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967 2.967
-(Cosli capitalizzati. Spese del personale) {2.18.1} -813 ] 0 o 0 0 0 0 Q 4] 0 0
-(Costi capitalizzati. Costi materiali) {2.18.2} 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0 o] 0
-(Costi capitalizzati.Costi .....) {2.18.3} o] ) 4] 0 0 0 0 [ 0 0 o] ¥]
~Fonde rinnovi
-Utilizzo (2,19 -16.516] -18.500] -18.500{ -18.500] -18.500 -18.500] -18.500} -18.500| -18.500} -18.500] -18.50C| -20.904
~Accantonamento (2,20) 16.520 18.500 18,500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 18.500 0
-Altri accantonamenti e svalutazioni {2,21) 0 0 0 0 0 ¢ 0 0 0 o] 0 o]
-Accantonamente ex arl.5 D.I. 20/10/98 (2,21,4) 893 1,651 1.790 1.870 1.989 2.083 2172 2172 2172 2172 2172 2172
-Totale (2,22) 65.214 87.081 67.226 67.474 67.780 68.134 68.409 68.409 68.409 68.409 68.409 47.505
Margine operativo lordo {2.5 - 2.22) (2.23) 106.524] 101148} 101.244] 107.975| 116.323] 125.977f 133.447] 133.447] 133.447] 133.447] 133.447] 154.351
AMMORTAMENTI
-Ammaramenta finanziario (2,24) 51.643 47.000 48.500 50.000 51.500 53.000 56.500 60.500 64.500 68.500 73.000 83.129
-Ammoriamento tecnico beni reversibili {2,25) ] 0 0 o] 0 ] 0 0 0 0 0 0
-Ammortamento techico benl non reversiblli {2.28) 723 822 B22 822 822 822 822 822 822 822
-Armmortamento immobilizzazioni immateriali {2.27) 331 558 558 217 213 195 35 0 0 0 0 0
-Totale (2,28) 52.697 48.380 49.880 51.03¢ 52.535 54.017 57.357 61.322 65,322 69,322 73.000 83.129
[Risultato operative (2.23 - 2.28) {2,29) 53.827 52.768 51,364 55.936 63.788 71.9680 76.080 72.125 68.125 64.125 60.447 71.222
Oneri e proventi finanziari
-Oner! finanz. su prestiti consolidati con gar. dello stato (2,30) -257 0 0 0 0 G 0 0 0 o] 0 0
-Oneri finanziari su prestiti consolidati senza gar. delio stato 2,31)
-Oneri rimeduiazione F.C.G. {2,32)
-Costi dei nuovi finanziamenti a medio lungo termine {2.33) -12.045] -14.766] -18.014] -23.271} -22.009| -20.827] -18.754] -18581} -17.411} -16.230 -587 5
-Proventt (oneri) finanziari netli a breve termine (2,34) 1.904 1.252 874 716 -208 -4.087 -7.162 -8.638 -8.6527F -12.123] -15.640 -3.406
-Proventi {oneri) netli da immobilizzazioni finanziarie (2,35) 13.373 8.128 10.752 15.476 15.476 15.475 15.476 15.476 15.476 15.476 15.476 0
-Altri proventi (oneri) finanziari netti (2,36) 5.839 5.839 5.83% 5.839 5.83% 5.839 5.839 5.839 5.839 5.839 5.839 5.839
-{Costi capitalizzati. Oneri finanziari) (2,37} 0 0 C 7.240 7.240 7.240 7.240 0 0 0 0 0
-Totale (2,38} 8.814 463 -1.548 6.000 6.248 3.541 1.83% -5.904 -1.623 -7.047 5.088 2433
Proventi e oneri stracrdinari {2,39) a7
Risulato prima delle imposte { 2.29+2.38+2.39) {2,40) 62,738 53.230 49.815 62.937 70.036 75.501 77.729 66.221 53.502 57.078 65.535 73.655
Imposta sul reddite di esercizic {2,4%) 17.357 14.964 13.282 16.237 18.502 20.377 21.180 17.511 16.583 14.637 16.797 23,558
Utile {Perdita) di esercizio { 2.40-2.41 ) (2.42) 45.381 38.266 36.533 48,700 51.534 55.124 56.549 48.710 46.919 42.441 48.738 50.097
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Tabella 3 - CONTO DEGLI! INVESTIMENTI ({valori in migliaia di euro)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
IMMOBILIZZAZIONI IN BENI REVERSIBILI
-Opere in esercizio (3,1) 1.159.507 | 1.185.513| 1.212.428 | 1.273.294 | 1.367.594 | 1.463.664 | 1.508.164| 1.557.612| 1.557.612| 1.557.612| 1.557.612| 1.557.612
-Opere in corso (3,2) 0 0 0 0 G 0 0 0 0 0 0 0
-Nuove opere (3,3) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Oneri finanziari capitalizzati su prestiti consolidati (3,4)
-Oneri finanziari capitalizzati su nuovi prestiti (3,5) 15.769 15.769 15.769 23.009 30.249 37.489 44.729 44,729 44.729 44.729 44,729 44.729
-Oneri diversi capitalizzati (3,6)
-Fondo ammortamento tecnico (3,7)
-Fondo ammortamento finanziario (3,7bis) 557.826 604.826 653.326 703.326 754.8286 807.826 864.326 924.826 980.326 | 1.057.826 | 1.130.826 ] 1.213.955
-Totale Immobilizzazioni reversibili nette (3,8) 617.450 596.456 574.871 592.977 643.017 693.327 688.567 677.515 613.015 544.515] 471.515 388.386
IMMOBILIZZAZIONI IN BENI NON REVERSIBILI
-Immobilizzazioni tecniche non reversibili (3.9) 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506 18.506
-Fondo ammortamento tecnico beni non reversibili ~ (3,10) 11.108 11.930 12.752 13.574 14,396 15.218 16.040 16.862 17.684 18.506 18.506 18.506
-Totale Immobilizzazioni non reversibili nette (3,11) 7.398 6.576 5.754 4.932 4.110 3.288 2.466 1.644 822 0 0 0
Immobilizzazioni immateriali nette (3,12) 1.776 1.218 660 443 230 35 0 0 0 0 0 0
Immeobilizzazioni finanziarie (3,13) 109.841 154.841 204.841 294.841 294.841 294 .841 294.841 294.841 294.841 294.841 294.841 0
Capitale circolante netto operativo (3,14) 39.461 39.461 39.461 39.461 39.461 39.461 39.461 39.461 39.461 39.461 39.461 0
Altri impieghi netti correnti (3,15) 6.808 6.808 6.808 6.808 6.808 6.808 6.808 6.808 6.808 6.808 6.808 0
TOTALE IMPIEGHI (3,16) 782.734 805.360 832.395 939.462 088.467 | 1.037.760 ) 1.032.143| 1.020.269 954.947 885625 812.625 388.386 |
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Tabella 4 - CONTO DEI FINANZIAMENT

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
PATRIMONIC NETTO
-Capitale sociale (4,1} 120.000| 120.000] 120.000] 120.000] 120.000| 120.000] 120.000] 120.000} 120.000] 120.000] 120.000] 120.000
-Riserve e utili (perdite) a nuovo (4,2) 307.712| 30v.712] 307v.712] 307.712) 307.712] 307.712] 307.712] 307.712] 307.712] 307.712] 307.712] 307.712
-Utile (perdita) di esercizio {4,3) 45.381 38.266 36.533 46.700 51.534 55.124 56.549 48.710 46.919 42.441 48.738 50.097
-Totale {4,4) 473.093] 465.978] 464.245] 474412} 479.246| 482836 484261 476422 474631] 470.153| 476.450fF 477.809
CONTRIBUTI IN C/IMPIANTI (4,5} 68.221 70.445 70.445 70.445 70.445 70.445 70.445 70.445 70.445 70.445 70.445 70.445
FONDO EX ART.5 #2 D.1. 283 DEL 20.10.98 {4,5.1} 8.386 10.037 11.827 13.697 15.666 17.749 19.921 22.093 24.265 26.437 28.608 30.781
FONDI PER RISCHI E ONERI
-Fondo rinnovo beni reversibili (4,6) 20.204 20.904 20904 20.904 20.904 20.904 20.904 20.904 20.904 20.904 20.904 0
-Fondoe trattamento fine rapporto 4.7) 9.276 9.276 9.276 9.276 9.276 9.276 9.276 9.276 9.276 9.276 9.276 o
-Altri fondi (4,8) 27 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 o
-Totale (4.9} 30.207 30.180 30.180 30.180 30.180 30.180 30.180 30.180 30.180 30.180 30.180 0
DEBIT! FINANZIARI NETTI
-Prestiti consolidati con garanzia dello Stato (4,10) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Prestiti consolidati senza garanzia dello Stato {4,11)
-Debiti vs ANAS (ex Fondo Centrale Garanzia) (4,12) 102,919} 100.337 91.337 82.337 72.337 60.337 46.337 30.337 15.337 0 0 0
-Debitivs ... (4,13} 0 0 0 0 0 0 0] 0 0 0 0 0
-Prestiti da confrarre a medic lungo termine (4,14) 203.809 187.618| 221.427 305.236f 289.045 272.855 256.664 240473 224.282 8.002 0 0
-Saldo posizione finanziaria a breve (4,15) -103.901 -59.235 -57.066 -36.845 31.548}F 103.358} 124.335f 150.318] 115.807] 280.318| 206.941} -1980.649
-Totale dehiti finanziari netti {(4,16) 202.827] 2287201 255.698] 350.728] 392930} 436.550} 427.336} 421.129| 355.426] 288.410| 206.241] -190.649
TOTALE FONTI {4,17) 782.734| B05.360] 832.395| 939.462] ©88.467] 1.037.760] 1.032.143] 1.020.260] 954.947] 885.6256] 812.625] 388.386
Patrimonio netto (A} 473.093 465978 464.245 474412 479246 482836 484.261 476.422 474.631 470.153 476450 477.808
Utile netto (B) 45.381 38.266 36.533 46.700 51.534 55.124 56.549 48.710 46.919 42441 48.738 50.097
ROE (B)/(A) 9,6% 8,2% 7.9% 9,8% 10,8% 11,4% 11,7% 10,2% 9,9% 9,0% 10,2% 10,5%
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Tabella 5 - CONTO DEL FABBISOGNO FINANZIARIO ANNUO

(Valori in migliaia di euro)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

FABBISOGNO NETTO

-Investimenti in immobilizzazioni materiali ed immateriali (5,1) 37.125 26.006 26.915 68.106] 101.540] 103.310 B51.740] 49.448 0 0 0 0
-Variazione delle immobilizzazioni finanziarie (5,2) 1 45.000] 50.000] 90.000 0 0 0 0 0 0 O} -294.841
-Variazione cap.le circ. netto operativo e altri imp. correnti (5,3} 46.381 0 C 0 0 0 0 0 0 0 0] -32.653
-Rimborso debiti in scadenza (5,4) 46.055) 16.191 66.191 16.191 16.191 16.190} 16.191 16.191 16.191} 216.190 8.092 0
-Saldi altri fabbisogni (5,9) 11.202] 47990} 47.266] 45533} 56.700] 63.534} 69.124] 72549] 63.710] 62.256] 42441 35.122
-Totale fabbisogni (5,8) 140.764] 135.187] 190.372} 219.830] 174.431} 183.034] 137.055| 138.188] 79.901| 278.446] 50.533] -292.372
-Contributi in conto impianti (5,7) 0 2.224 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Autofinanziamento (5,8) 98.211 88.207| 88.203] 99.609] 106.038| 111.224|] 116.078] 112.204] 114.413] 113.935| 123.910] 105.218
-Totale fabbisogno netto (5,9) 42.553] 44.666] 102.169| 120.221 68.393| 71.810] 20.977] 25.984| -34.512] 164.511| -73.377} -397.590
COPERTURA

-Apporto degli azionisti in ¢/capitale (5,10) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-Finanziamenti a medio lungo termine (5,11) 0 0} 100.000F 100.000 0 0 0 0 0 0 0 0
-Variazione posizione finanziaria a breve (5,12) 42.553| 44.666 2169 20.221 68.393] 71.810| 20.977] 25.984| -34.512} 164.511| -73.377] -397.590
-Totale copertura (5,13) 42.553] 44.666| 102.169] 120.221 68.393] 71.810] 20.977} 25.984] -34.512| 164.511] -73.377} -397.590
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A - Tariffe pedaggio

VOLUME DI NUOVE TARIFFE
TRAFFICO bl PEDAGGIO Ricavi
{ veicoli / Km. in milioni ) { eure/Km. )
Tratto A Tratto B Tratto A Tratto B Tratto A Tratto B Totali
ANN} Veicoli Veicoli Veicoli Veicoli Veicoli Veicoli Veicoli Veicol: {euro/000}
leggeri pesanti Totale leggeri pesanti Totale leggeri pesanti leggeri pesanti

2008 1.023,71 273,34 1.297,05 603,76 159,72 763,48 € 0,05648 i€ 0,00869 |€ 0,08472 € 0,14630 85.067 74.536 159.604
2009 981,23 262,00 1.243,22 578,70 153,08 73179 |€ 0,06820 (€ 0,10273 |€ 0,08730 |€ 0,15077 83.206 72.888 156.095
2010 973,18 259,85 1.233,03 573,95 151,84 725,79 |€ 0,05820 [€ 0,10273 |€ 0,08730 |€ 0,15077 83.335 73.001 156.336
2011 975,13 260,37 1.235,49 575,10 152,14 727,24 € 0,08068 |€ 010710 (€ 009102 [€ 0,15718 87.056 76.260 163.315
2012 984,88 262,97 1.247,85 580,85 153,66 734,52 |€ 0,06326 |€ 0,11166 |€ 0,0948%8 |€ 0,16387 91.668 80.301 171.969
2013 999,65 266,92 1.266,57 589,57 155,97 745,54 |€ 0,08585 (€ 0,11641 |€ 009883 |€ 0,17085 §7.003 84,974 181.977
2014 999,65 266,92 1.266,57 589,57 155,97 745,54 € 0,08876 |€ 0,12136 i€ 0,10314 [€ 017812 101.132 88.590 189.722
2015 999,65 266,92 1.266,57 589,57 155,97 745,54 € 0,06876 |€ 0,12136 i€ 0,10314 |€ 0,17812 101.132 88.590 189.722
2016 999,65 266,92 1.266,57 589,57 155,97 74554 (€ 006876 |€ 0,12136 |€ 0,10314 [€ 0,17812 101.132 88.590 189.722
2017 900,65 266,92 1.266,57 589,57 155,97 74554 |€ 0,06876 {€ 0,12136 (€ 0,10314 [€ 0,17812 101.132 88.590 189.722
2018 998,65 266,92 1.266,57 589,57 165,97 74554 |€ 0,06876 |[€ 0,12136 |€ 0,10314 |€ 0,17812 101.132 88.590 189,722
2018 989,65 266,92 1.266,57 589,57 165,97 74554 [€ 0,06876 |€ 012136 |€ 0,10314 |€ 0,17812 101.132 88.500 189.722

RICAVI TOTALI
Ricavi
totali Aumenti di traffico Aumenti tariffari Aumenti tariffari
totale k

ANNI (euro/000) (per il 2009: dal 1° maggio}

2008 159.604 (2,17%) 0,00% 0,00%
2008 156.085 (4,15%) 3,05% 3,05%
2010 156.336 (0,82%}) 0,00% 0,00%
2011 163.315 0,20% 4,26% 4,26%
20142 171.969 1,00% 4,26% 4,26%
2013 181.977 1,50% 4,268% 4,26%
2014 189.722 0,00% 4,26% 4.26%
2015 180.722 0,00% 0,00% 0,00%
2016 180.722 0,00% 0,00% 0,00%
2017 189.722 0,00% 0,00% 0,00%
2018 180.722 0,00% 0,00% 0,00%
2018 1898.722 0,00% 0,00% (3,00%

L’art. 19, comma 9 bis, del D.L. 78/2009 (c.d. Decreto anticrisi), convertito in

Sovra canone ANAS
{ex art. 19, comma 9 bis, D.L. 78/2009)

Veicoli Veicoli Totale
leggeri pesanti {euro/000)
2010 4.641 2815 7.257
2011 4.651 2.621 7.271
2012 4.697 2.647 7.344
2013 4768 2.687 7.454
2014 4768 2.687 7.454
2015 4768 2.687 7.454
2016 4768 2667 7.454
2017 4768 2.687 7.454
2018 4.768 2687 7.454
2019 4.768 2.687 7.454
74.052

legge 102/2809, ha sostituito con un “sovra cancne” i sovr‘éppr‘ezzi” sulle tariffe autostradali originariamente istituiti dalla L. 296/2006 (legge finanziaria 2087). I
ricavi da pedaggio sono esposti al netto di tale “sovracanone”, in analogia all’impostazione finora seguita in vigenza del regime dei “sovrapprezzi”, privilegiande gli aspetti sostanziali di neutralitad economica per il concessionario di tale “partita
di giro”, posto che tale rappresentazione non incide in alcun modo sui risultati del pianc finanziario. Gli importi previsti sono i seguenti;
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B - INVESTIMENT!

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 TOTALE

OPERE PREVISTE DAL P.F. Ottobre 1999
a) Nuova stazione Viareggio, demolizione barriera di Lucca (A11), attivazione siazione Massarosa ! 457 457
b} Complanare di Lucca: completamento variante S.8. 12 da Pontetelto a viale Europa 0
¢) Allargamento a tre corsie tratto S.Stefano Magra-Viareggio in modalita dinamica 4449 11.595| 27.699| 44.000| 43.000| 44.500| 49.448 224,601
d) Ampliamenti e realizzazione aree di servizio 0
e) Realizzazione piazzole ¢i emergenza (1]
f) Adeguamentii al nuovo codice della strada delle corsie di accelerazione e decelerazione 1]
g) Adeguamenti tecnologici ed informatici 0
h) Interventi mitigazione rumorosita 2.000| 1.900| 2.700f 2.200f 2770 11.570
iy Interventi miglioramento accesso cabine elettriche 0
i} Realizzazione impianti pesatura veicoli 0
k) Rifacimento sovrappasso su A12 a Pietrasanta 200 700 787 1.687
Iy Spese di confinazione autostrada 0
m} impianti di sicurezza per |'esercizio 0
o} Interventi di manutenzione straordinaria: ponti, viadotti, opere minori, gallerie, corpo autostradale,

sicurvia, edifici, cabine di esazione, pensiline, piazzole, svincoli ed interventi di spostamento delle 0

stazioni, etc.

7.106] 14.195| 31.1B6| 46.200{ 45.770] 44.500| 49.448 0 0 0 0 238.405

1. Intervento completato, gli importi residui si riferiscono a spese di chiusura commeassa.
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B.1 - NUOVE OPERE

SCHEDA DELLE NUOVE OPERE

2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | Totale
NUOVE OPERE

p}  Piano di intervento di risanamento acustico ai sensi del DMA 29-11-2000 fino al 2013 500 4.300{ 4.800 9.600
q} Guardiavia di nuova generazione 9.000| 11.100/ 9.100{ 4.500( 3.700 37.400
. Allargamento piazzole e collegamento Luni W-Area archeologica 3.200 500f 1.800: 5.500| 8.200 19.200
s)  Potenziamento sistemi tecnologici per la sicurezza, la gestione e I'informazione 100 2000 1.500f 3.000( 3.200 8.000
f)  Interventi aggiuntivi di manutenzione straordinaria 6.600 20| 5,780 4.800{ 1.900 19.100
u) Adeguamento galleria Monte Quiesa carreggiata nord 300| 5.000( 8.000; 1.700 15.000
v}  Viabilité di adduzione all'autostrada 600] 4.200( 8.000; 13.800 26.600
x) Potenziamento interconnessione A12 A15 1.800{ 7.000| 10.000 18.800
v) Nuove aree di servizio 3.000) 3.000 6.000

18.900; 12.720| 29.680| 48.100| 50.300 0 0 0 0 0 0| 159.700

Progressive  18.900 31.620 61.300 109.400 159.700 159.700 159.700 159.700 159.700 158.700 159.700
Ammortamento  11.440  11.8056 12170 12535 12900 13.752 14.726 15.699 16.673 17.768 20.233
Ammortamento progressivo __11.440 23.244 35414 47.949 60.849 74.601 89.327 105.026 121.688 139.467 152.700
Residuo 7460 8.376 25886 61.451 98.851 85.099 70.373 54674 38.001 20.233| 0

11 0f 26 PF SALT settembre 2009




8.2 - Svliuppa lov dal 2000

Titofi da convenzione

Importi totali 2000-2018

TFotale da’

Totale DIFFRERENZA SPEBA -
Spondern
; 500-2018 PREVISIOH DI PEF
| Shaeanrg | 20002
'"‘”m"lf;:"j‘;gg“‘ i T 5,165 0.328 | 11273 27283 o 27 283
Huova staziono Visreggie, demoficions barlers gi 5550
Lucsa {A11). attivarione slaziane Massaroaa
"'"”‘:‘;::;f‘r';”“ z22 2056 | 1488 | 1935 | 497 | 7546 | 9004 | 19840 | Gsee | 53380 57 457 53.837
o ko A PE sies | romm 12038 0 12238
i Lucea: watlantn .8
12 da Pontetetts o Vinle Eviopn e
""P"ip:n:‘f:"d“ a1 52 B7 e 1672 1bar 583 a 5069 ° 5.080
e e | sve | stes | suss | mem | csem | msre | mew | saes2 | mswr | 196253 | neer | zam 5862t | 256.074
Allargemento a i corsia traila 5. Stafana Magra-
Viareggls in modallta dlnarmlca o
"“P‘:p‘:"‘dmw da 1445 1803 13 4207 5582 4794 7689 3041 26% 31.383 4428 | 11585 | 27698 | 44000 | 43000 | 44500 | 4BdaB 224891 | 288.074
poro predsto CUPE L 412 413 a1z 02 1541 0 141
Amgliementi e matizzazions eras di sevizio -1.507
mpotorenila | gy s ' 34 0 e
mpors rER TPE | g - 1,666 o 1060
piazzole di 4215
""”:‘;‘;‘ﬂ:"j:"" 103 264 288 295 [ & 160 ts4 | 3546 | 5275 o 5.275
e || 412 G 78 vt 2364 =S 2364
Adsguramenti 8] nuova codice della strada delle cosie Lt
dl scceterarions e decaiprazions %0
"“":":;p::’“’ 24 K 127 53 1.587 1271 408 25 3484 0 3.494
Ipoda prEis SRR rrar | zsm 10329 o 10.328
Adeguamnti lecnciagici ad Informatcl 322
‘m“‘s‘:;’:;z“’“ 5511 | sred 268 268 561 1550 | 2045 | 2756 .22 47.851 0 17,651
'm“m”i::;‘ix"' P e 1.2 1281 1251 L 1787 1791 1791 .28t 11.618 1281 1.281 t.aar 1291 1261 489 Bo4d 18,563
Infesventi mitigazions umomsiti o
""?:';::m"’“ w087 | ase 541 125 60 1128 662 527 739 6.693 zoon | 1s00 | zveo | 2200 | 21 11570
mpore et EE | s 516 775 435 2252 ’ 2o
Inlenvant il lattriche 1713
o spsr:dem"” n 8 2 ast 3 5 549 o 515
e e | 251 o 25+
Recaliczazions impianti pesslura volcol 15
- spandots * 122 132 o 132
et SIPEL s | res 1.744 0 174
Rifacimanta spweppassa su A12 a Pietrmsants [
i""";::dw“‘m va = T 1 21 200 700 w7 1.867 1714
mparie e SPT | iz 112 0 112
Spose i confinazion sutesrada 72
*’“P:;::m“" & 52 N 1 184 0 1684
RO RS EE | 516 56 516 H 55 S8 s16 3612 o 3612
|mpiant tfi siourezza per Fasercizia 413
"“""m"‘n:"”"’“ h 688 1 209 1308 an 283 3 ' 4.085 o 4085
Intervent di manutanzions strsordinarie: pantl, | T i ] 8185 8183 | mies | osaes | saes | osaes |osies | sams | sass | 46485 | 565 | 5es5 | 5185 | Sa85 | 6065 | 6455 | 6a65 | 6a85 | 6a8s | 685 | 563 | 56813 | 103298
viadulh, opera mincr, galletiv, corpo autostradale,
scurvia. edific. cabine di esazions, pensiine, 2153
pinzzala, svinoeti ed Inlarvant o spostarmanti delfe
stazionl, eic. "“"‘:‘;ﬂ:‘”:“"a 14013 | @797 | 5457 | 33 | 11528 | moe7 | 47565 | 13928 | 22100 | 105451 H [\ 106.451
Impada provdslo 9 BF 1 283 385 8 385
Opera princlpale 4145
"“P‘:;zn‘;;:“'“ 18 4 2.180 678 308 820 % 48 380 4,530 [l 4.530
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B 2~ Builugpa lav dal 2000

importi da spendere Importi totali 2000-2018
Titoli da convenzione B Es Totald tn |
Soendera | Totak DIFFRERENZA SPESA -
PREVISION! D1 PEF
2008.2030] 20002019
impora previsto dt B .
aftobre 1958 1633 18 a4 2243 o 2243
&x L 215788 _— -
S Caryos | COlGIMANIc 5550 poto-S.5. 331 di Luticl (1 Lotio) 579
o
|mp:1p::dp:¢; .3 314 58 wm 24 8 5 5 664 ¢ e84
kmipertes prevista dal PR
oricbrs 109 sear | 14m 149 0 7.1a9
ox 1208169 ) o defla Soas )
sLatamg |Aesed fotta gan
importo spasalda ;
p o a7t | 608 | 1e14 11 559 5 18.260 o 16.260
imparla prevista dsl PF
alictrs 1989 e B 8.522 ¢ 9552
axL205BS | O dal primo lotio
eL37¥88 | S Donalo, Corta Pera, Via §.Donto, Viale Europa 18453
Imposte: o ™
m sm;”:; a 5215 | 5885 | 12899 | 1400 564 366 £l ES 52 28,015 u <8.015

TOTALE

importa previsto dat FF
Piano di intarento di risanamenito scUstico al sentt
e det DMA 20.11.2060 fino ol 2013
imporio da spenders 9.600 S.800
imporia provista d PF o Q
q Guardievia di nuova
Importa da spendere & 8.000 1110 1M 4.500 3700 37.400 37.400
imporio previste dal PF o o [
. piezzdin o Lo W-Area
sxcheciogico
imposto a epandes [ 3200 500 1400 | 5800 | a200 19.200 18,200
importa previsio dal PP [ a ]
. Patenziamenta sistemi lecaclogici per [a sicurezza, ln
gestiona s Tinlormazione
#iport da spendar [ 100 200 1500 § 3000 | 3200 8.000 2008
impoeto prevsto dal BF o ] a
t Interventi aggiuntivi di
impovto da spenders o 5600 20 s7e0 | 4800 | 1990 12,100 19400
imparto previsto dst PF ] [
u Adeguamenta galiaria Monia Quissa
impporto da spandera 17 15.000 15.000
ienpocta previste dal PF qa 4]
v Viabilita di add
Importg e spandene 3,800 26,600 26.600
impona pravisio dat PP 1] il
imporo da spondare 10000 18.500 18.800
impoeia prevista dal PF | Q 0
Huove aree i Brvizio
importo da spendere 3.000 .000 5000
Impacto prevMo et | aampa | 20205 | 06508 | abass | 82785 | a5707 | avs1s | 00608 | sradd | ossazz | aradn | asesa | edss 685 8456 .65 5168 5165 5188 8363 5183 | 123.578 | A60.010
Toleks gonorala opare
importo vposcidn
inserire not nucvs PE | ST604 | 33757 | 25468 | 15615 | 25259 | 20801 | e0.3¥3 | ADSB | 38127 | 284206 | 26008 | 26915 | BOBES | 94300 | 96070 | 4a500 | ddaee [ a L] o 308.105 | 682.3%1
triga .8y
Differanza reslizeato - prevista da pl originario 4560 | 855 | et | 28811 | 8542 | ATII6 | 7342 | %010 | 0316 | 82226 | 1497 | 375 | Saado | ar8as | Beend | asass | edzes | 565 | sS85 | 5985 | 8463 | 2rasrT | 222004
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